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Datos relevantes
Valor liquidativo 1410 €
Patrimonio neto 16,403,149 €
Divisa Euro 2021 19% | 22% | 4.6% | 4.9% | 0.0% | 4.6% | 06% | 13% | -3.9% 17.1%
Dividendos Acumulacion 2020 1% | -31% | -9.3% | 4.5% | 0.7% | -14% | -0.1% | 12% | 0.5% | 51% | 4.3% | 5.9% 6.3%
Calculo del valor Diari 2019 9.9% | 51% | 0.1% | 2.4% | -3.5% | 21% | -1.2% | -6.5% | 0.7% | 2.6% | 56% | 0.7% | 18.3%
S iario
liquidativo 2018 0.5% | -12% | -1.0% | 4% | 2.9% | -1.4% | -0.7% | 2.3% | -0.3% | -7.4% | -4.1% | -6.4% | -12.7%
Comisién de 2017 0.9% | 18% | 07% | 15% | 14% | -0.5% | -0.8% | -0.2% | 0.1% | 13% | -2.3% | 19% 5.9%
o 1,25% anual
gestion
Com|s!on’de 0,08% anual Comentario trimestral
depositaria Accion Global, F.I. ha obtenido un -2% en el 3T (mercados en general planos, con peor comportamiento de industriales,
Liquidacién D+3 China-related y “acciones COVID” y mejor comportamiento relativo de pequefas compafias y beneficiados por la
q reapertura). Acumulado ytd a sep’21, nuestro fondo rinde +17,1%, frente a +6,6% de la categoria y +7,4% del indice, con los
Andbank Wealth indices generales de RV por debajo del fondo, a excepcion del MSCI World EUR que se ha visto especialmente beneficiado
Gestora Management, por las divisas.
sGlic Si bien durante gran parte del trimestre los mercados han estado en general tranquilos y nuestra cartera rindiendo
Depositario Inversis Banco positivamente por encima de los indices, en los Ultimos dias de septiembre los temores a una inflacion elevada y a que ella
P conlleve una subida abrupta de tipos, han provocado que las acciones de crecimiento y beneficiarias del COVID hayan
X X tenido un comportamiento especialmente negativo. Los indices no reflejan lo que ha sucedido en numerosas companias,
Asesor Javier Accion, EAF

pues con los indices mas o menos planos abundan los ejemplos en gaming, teletrabajo, servicios de suscripcidén o e-
commerce que han corregido entre un 30 y un 50% en pocas semanas.

Los mayores detractores del periodo han sido Peloton Interactive, Embracer Group, Spotify, NBI Bearings y Maverix Metals,
y los mayores contribuidores Kistos, el USD, Judges Scientific, Instalco y Constellation Software. Dado que mirando los
acontecimientos con perspectiva y a largo plazo, consideramos este periodo correctivo como una buena oportunidad para
invertir, un escenario en el que ganadores seculares de gran calidad se vean especialmente perjudicados es ideal para
nosotros, asi que hemos aprovechado parte del cash que teniamos y las nuevas entradas para sembrar en lo que
precisamente se ha comportado peor (EMBRAC, SPOT, MMX..), afadir una nueva posicion en “Semillas”, y para abrir
posiciones de inicio en dos grandes negocios, monitorizar su ejecucién y decidir si los terminamos escalando con nosotros
a LP. Con todo ello, la exposicidn se ha incrementado ligeramente hasta el 90% a cierre del periodo.
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El fondo de inversiéon Accién Global, F.I., es una plataforma de ahorro e inversion, para aquellos que deseen rentabilizar sus
ahorros mediante la generacién de interés compuesto a largo plazo.

Las dos premisas fundamentales del fondo son: Preservacion del capital y busqueda de rentabilidad.

Pensamos que la inversién en compafias cotizadas, con un enfoque flexible en la exposiciéon segun el momento de mercado
y capacidad para concentrarnos en nuestras ideas de maxima conviccion, es el mejor camino para conseguir esos dos
objetivos fundamentales.

Por lo general invertiremos en buenos negocios, compaiiias con retornos sobre el capital elevado y ventajas competitivas
que protejan esos retornos frente a la competencia a lo largo del tiempo, y capacidad para reinvertir esos retornos en el
crecimiento del propio negocio, comandados por excelentes equipos gestores con sus intereses alineados con nosotros
como accionistas, y sobre todo, que coticen a un precio razonable.

Compafiia
Facebook
Embracer Group
Peloton Interactive
NBI Bearings
Spotify

Alphabet

Sdiptech
Constellation Software
Microsoft
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Peso Pais
7.3% Estados Unidos
7.1% Suecia
6.0% Estados Unidos
5.7% Espafa
5.1% Suecia
4.9% Estados Unidos
4.6% Suecia
4.6% Canada
4.5% Estados Unidos
4.5% Espafa
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